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1. Rynek gazu ziemnego przez pandemig COVID-19: przecena na horyzoncie (Q1 2020)



Rynek gazu ziemnego przez pandemig COVID-19: >
przecena na horyzoncie (Q1 2020) (ORLEN

Koniec roku 2020 to w Europie trend spadkowy cen gazu. Rynek wycenia jednak kolejne okresy stosunkowo

wysoko
Notowania gazu ziemnego w Niemczech przed rozwojem epidemii w Azji
EUR/MWh
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Rynek gazu ziemnego przez pandemig COVID-19: >
przecena na horyzoncie (Q1 2020) (ORLEN

Wynika to z silnych fundamentéw wspierajacych obnizanie sie ceny:
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Rynek gazu ziemnego przez pandemia COVID-19: >
przecena na horyzoncie (Q1 2020)

Wynika to z silnych fundamentéw wspierajacych obnizanie sie ceny:
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Rynek gazu ziemnego przez pandemig COVID-19:
przecena na horyzoncie (Q1 2020)
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Od potowy lutego zaczynaja sptywac¢ niepokojace dane dotyczace koronawirusa w Chinach, liczba
przypadkoéw zaczyna intensywnie rosnaé¢ — najpierw w Azji, a od potowy marca — w Europie
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Rynek gazu ziemnego przez pandemia COVID-19: >

przecena na horyzoncie (Q1 2020)

(ORLEN

W pierwszych miesigcach 2020 roku spadki cen w UE wynikaja przede wszystkim z rynkowych fundamentéw,
poczatek pandemii ma jeszcze wzglednie maly efekt, ograniczony do LNG
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Rynek gazu ziemnego przez pandemig COVID-19: >
przecena na horyzoncie (Q1 2020) (ORLEN

Utrzymanie tranzytu przez Ukraine, pelne magazyny gazu i ciepta zima to gtédwne czynniki wywotujace presje
na ceny w Europie w pierwszym kwartale 2020 roku

— Utrzymanie dostaw gazu przez terytorium % Wysokie wypetnienie magazynéw
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Rynek gazu ziemnego przez pandemig COVID-19:

przecena na horyzoncie (Q1 2020)
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Oczekiwania rynkowe z konca roku 2019 r. koryguje rzeczywistos¢: ceny gazu odnotowuja istotny spadek

EUR/MWh
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2. Koronawirus dociera do Europy — nokaut cen gazu ziemnego (Q2 2020)



Koronawirus dociera do Europy: nokaut cen gazu ziemnego >
(Q2 2020) s

Europa staje si¢ Swiatowym centrum pandemii, wkrétce przeganiajqg jg Stany Zjednoczone
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Koronawirus dociera do Europy: nokaut cen gazu ziemnego
(Q2 2020)
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Dynamiczny wzrost zachorowan jest widoczny w Europie gtdwnie na przelomie marca i kwietnia
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Koronawirus dociera do Europy: nokaut cen gazu ziemnego >
(Q2 2020) s

Niedzwiedzie nastroje na europejskim rynku sg spotegowane poprzez spadek zapotrzebowania na gaz ziemny
wywotlany epidemig koronawirusa na Starym Kontynencie
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Koronawirus dociera do Europy: nokaut cen gazu ziemnego >

(Q2 2020)

(ORLEN

Sumaryczne dostawy LNG w Q2 2020 s3 ciggle wysokie, ale w czerwcu zanotowano duzy spadek dostaw LNG.
W tym samym momencie ttoczenie do magazynéw zaczyna spowalniaé
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W okresie lethim temperatura jest nie jest juz istotnym czynnikiem, a rynek zaczat traktowac tranzyt

przez Ukraine jako pewnik.



Koronawirus dociera do Europy: nokaut cen gazu ziemnego D
(Q2 2020)

(ORLEN

Ceny spotowe gazu osiggaja historyczne minima, ceny ksztattuja sie ponizej oczekiwan z konca Q1

EUR/MWh
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3. Rynek gazu ziemnego po pierwszej (ostatniej?) fali COVID-19 (Q3 2020)



Rynek gazu ziemnego po pierwszej (ostatniej?) fali >
COVID-19 (Q3 2020) ORLEN

Na swiecie w dalszym ciggu obserwujemy dynamiczny rozwéj epidemii, cho¢ Europa nie jest juz liderem
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Rynek gazu ziemnego po pierwszej (ostatniej?) fali >
COVID-19 (Q3 2020) ORLEN

Liczba nowych przypadkéw koronawirusa w Europie znaczaco spadta, co w konsekwencji zmotywowato
panstwa do zlagodzenia obostrzen...
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Rynek gazu ziemnego po pierwszej (ostatniej?) fali >
COVID-19 (Q3 2020) ORLEN

...co powoduje powroét zapotrzebowania na gaz ziemny do pozioméw sprzed pandemii
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Fundamenty rynkowe wskazuja, ze istnieje pole do potencjalnych wzrostow

'ﬂ W YA

{

mld m3

7

O L N W b U1 O

2018-01

Rynek gazu ziemnego po pierwszej (ostatniej?) fali

COVID-19 (Q3 2020)

<t

m UK

2018-07

M Belgia

Niskie dostawy LNG do Europy

2018-11

2019-01

2019-03

Holandia

2019-05

2019-07

2019-09

B Pétnocna Francja

2019-11

2020-01

2020-03

2020-05

2020-07

"

=

2020-09

=

%
100

80

60

40

20

Nizsze niz w roku ubiegtym wypetnienie niemieckich
magazyndéw gazu ziemnego

f}—\

2016 2017
e ) ()] 8 e 2019
— 020
s £ § § § & & 5 8§ E B %
S = 5 %8 c £ 5 ¢ &8 9 3
@ E 3 8 2 5 8 2 &
2



Rynek gazu ziemnego po pierwszej (ostatniej?) fali
COVID-19 (Q3 2020)
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Wszystkie te elementy doprowadzily do znacznego odbicia cen gazu ziemnego w Europie
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4. Co dalej? — nowy tad czy powrét do normalnosci sprzed pandemii?



Co dalej? — nowy tad czy powrot do normalnosci D
sprzed pandemii? (ORLEN

Obserwowane i potencjalne zmiany na rynku gazu ziemnego wywotane pandemia:

Elastycznosc¢ w cenie:
Nizsza sktonnos¢ dostawcow
do oferowania darmowe;j
elastycznosci (brak ToP, transze

Elastycznos¢ w cenie:
LNG zyskuje na
konkurencyjnosci z uwagi na
elastycznos¢ dostaw

%)
Wyzszy nacisk na zarzgdzanie Anulowanie/spowolnienie
ryzykiem w firmach czesci inwestycji gazowych —

handlowych/traderskich nizsza podaz gazu



